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CAPITULO

2024 fue un afio histérico para Bitcoin y el ecosistema de las criptomonedas a nivel
mundial.

Este periodo marco avances significativos en la maduracién del sector, con hitos como la
aprobacion de los ETFs de BTC y ETH en mercados financieros tradicionales, y el creciente
interés en Bitcoin como reserva de valor nacional, gracias a su naturaleza como activo digital
escaso y neutral.

Bitcoin también atrajo la atencion de los medios de comunicacion y el publico general, con
un aumento del 122% en su precio durante el afio, lo que lo llevo a superar los 100.000
dolares.

América Latina capitalizé este auge como ninguna otra region en el mundo. Argentina se
consolidd como el epicentro de la adopcion, conectando startups, desarrolladores e
inversores globales con un ecosistema crypto emprendedor y de alto valor.

Al mismo tiempo, Peri emergié como uno de los mercados mas prometedores,
impulsado por avances regulatorios y tecnoldgicos que facilitaron la llegada de empresas
extranjeras al pais e impulsaron el crecimiento del ecosistema crypto nacional.

Este escenario refuerza la oportunidad de América Latina para consolidar su liderazgo en la
nueva economia digital. En esta edicion del Reporte Crypto 2024 reunimos las principales
métricas de cada mercado, los aprendizajes del afio y las tendencias que definiran el futuro
de la region.
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CAPITULO
En América Latina
o Argentina lidera en volumen
N -I crypto recibido y cantidad
de usuarios activos

en descargas de apps crypto
X ¢ LATAM, pero no superaron al
) auge del 2021

v

v

En Argentina

+ 93 O/ ¢ Lemon y Binance representan 3
o ) ° o el 64% del mercado crypto X
- 64 /° segun usuarios activos |

® Lemon m Binance m Otros

Crecieron las descargas de Bitcoin crecié 3 veces mas rapido

apps crypto respecto al 2023 en vol. de compra que las stablecoins

N

2\ | Se establecio una definicion legal de los activos virtuales y se cred un registro nacional de PSAV ante la CNV
En Peru

760/ d N cantidad de descargas de ‘ . N 1de cada 3
+ (0 QA apps crypto frente a 2023 son de Lemon

- Fintechs pueden conectarse
Interoperabilidad > al sistema financiero facilitando depdsitos y retiros en moneda local (soles)
En Lemon
. , [ ]
Argentina P M
° b +3.3M &
45.5M 13M

[ TV - usuarios, 46% mas que el afio anterior

8 22.8M El 15% provienen de Peru

P osv o

BTC STABLES ARS BTC STABLES PEN I 5 9M M
[ ]

Mientras los argentinos tienen mas Bitcoin que stablecoins,

los peruanos mantienen una preferencia por su moneda local de dolares en volumen total procesado
Transparencia Depositos
- 44% ssi '
de crecimiento de los fondos O de los depositos en dolares
+ 89% > en custodia de Lemon (@ provienen de Paypal
@ Bitcoin representa un tercio bu.« 1 -
¢ X2 v

+ 590/ N mas de fondos invertidos DeFi se duplicaron los depésitos en crypto
(o) & 30M USD en total o Paypal .BNB Chain & Tron . Polygon
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Adopcion crypto en América Latina

América Latina es el continente que mejor logré capitalizar el crecimiento del ecosistema
durante 2024, posicionandose como la segunda region de mayor crecimiento en volumen
de criptomonedas recibido, con un aumento superior al 42% anual.

La proporcion del volumen crypto recibido frente al resto del mundo también crecid
significativamente: pasé del 7.3% en 2023 al 9.1% en 2024, alcanzando mas de 415 mil
millones de dolares.

Year-over-year growth rate by region
Jul 2022 - Jun 2023 vs Jul 2023 - Jun 2024

The 2024 Geography of Crypto Report, Chainalysis

Cuatro de los veinte paises con mayor adopcion crypto global se encuentran en América
Latina: Argentina, Brasil, México y Venezuela. Sin embargo, la naturaleza de la adopcién es
diferente en cada pais.

Brasil se destaca por la adopcidn institucional de crypto y su uso especulativo por parte del
publico retail. En México, las remesas son un mercado muy fuerte y en Venezuela
predomina la adopcién de monedas estables frente a la inflacion y la devaluacién de la
moneda local. En Argentina, la situacion era similar a Venezuela, aunque el ultimo afio
esta tendencia comenzo a revertirse gracias a la relativa estabilidad cambiaria.

Crecieron las descargas de apps crypto en la region, pero no
superaron el auge de 2021

Las descargas de apps crypto en América Latina mostraron un incremento significativo

durante 2024. En el segundo trimestre del afio, las descargas duplicaron las del mismo
periodo de 2023 y triplicaron las del tercer trimestre del mismo afio.
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Este repunte en el segundo trimestre del 2024 coincidié con un hito clave: Bitcoin
superando su maximo histérico de 69.000 délares, alcanzado tres afios atras.

2 I Se duplicaron las descargas de apps crypto en América Latina
X en 2024 frente al afio anterior.

Descargas de apps crypto en Latam

8.000.000
69K E—
100K
6.000.000 |
ETFs 73K
4.000.000
FTX
2.000.000

Ql Q@2 Q3 @4 QI Q@2 Q3 Q4 Q1 @2 Q@3 Q4 Q1 Q2 Q3 4

I 'l 'l 'l |
2021 2022 2023 2024

™ ATH de BTC FTX - Crisis de la industria ™7 Aprobacion de ETFs de BTC

Meétrica: descargas | Paises: Argentina, Peru, Chile, Uruguay, Brasil, Colombia, México | Apps contabilizadas: Binance, Lemon
Cash, Bitso, Mercado Bitcoin, Coinbase, Crypto.com, Ripio, Buenbit, NovaDAX, Foxbit, Buda, Belo | Fuente: Sensor Tower

Sin embargo, a pesar de que Bitcoin superd récords histéricos de precio durante 2024, las
descargas de apps crypto en la region no alcanzaron los niveles del ciclo alcista de 2021
y principios de 2022.

¢Por qué? Primero, esto sugiere que aun nos encontramos en las primeras etapas del
ciclo alcista actual, sin el entusiasmo caracteristico del publico minorista, aunque con un
repunte significativo en descargas durante diciembre de 2024, cuando Bitcoin toco los
100.000 USD.
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Por otro lado, la principal diferencia radica en quién esta impulsando de la suba de
precios. En el afio 2021, el crecimiento fue liderado por la participacion del publico minorista
bajo un contexto economico favorable a nivel global. En cambio, en 2024 el impulso
provino del capital institucional concentrado en Bitcoin, mayormente a través de los ETFs
de BTC'.

Esto generd que grandes instituciones financieras aumentaran su exposicion al activo,
creando una fuerte presion de compra, disparando los precios y reforzando la narrativa de
Bitcoin como un activo escaso y de valor.

Argentina lidera en cantidad de usuarios y en valor crypto recibido en
el continente, por encima de Brasil y México

Argentina lidera América Latina en términos de usuarios activos y valor crypto recibido con
apenas un quinto de la poblacién de Brasil y un poco mas de un tercio de la de México.

Durante el 2024, Argentina llego a los 91.100 millones de délares de valor crypto recibido,
un 6.7% mas que el aflo anterior.

Latin America: Countries by cryptocurrency value received
Jul 2023 - Jun 2024

$100.0B

Las principales posiciones de este ranking se mantienen casi iguales respecto al afio anterior,
con la excepcion de Venezuela, que supero a Colombia para tomar el cuarto lugar. Los
paises con mayor crecimiento porcentual afio a afio fueron Venezuela, México y Peru.

P_T1



03 Estado de la industria en América Latina 2024

CAPITULO

YoY growth of top six LATAM countries in terms of value received
Jul 2022 - Jun 2023 vs Jul 2023 - Jun 2024

125.00%

100.00%

25.00%

Venezuela Mexico Chile Argentina Colombia

The 2024 Geography of Crypto Report, Chainalysis

En términos de cantidad de usuarios activos de wallets crypto méviles, Argentina ocupa el
cuarto puesto a nivel mundial. Para encontrar el proximo pais de América Latina hay que ir
hasta el puesto 13, ocupado por Brasil.

Mobile wallet use hit record highs, driven by growth in countries
such as Nigeria, India, and Argentina

Monthly active mobile crypto wallet users by country

Total As percent of total
1001 France

‘—w—- =y

i Brazil
Canada
Turkey
Germany
UK
Indonesia
Pakistan
Philippines
Russia
Argentina
India
Nigeria
USA

Other

State of Crypto Report 2024: New data on swing states, stablecoins, Al, builder energy, and more, alézcrypto
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¢Qué plataformas estan liderando la adopcién crypto en América
Latina?

Cuando exploramos cuales son las plataformas crypto que estan impulsando la adopcion en
América Latina, Binance se encuentra a la cabeza con un 4% del mercado.

Dentro de las empresas locales de la region, Lemon ocupa el primer lugar con un 15%, el

cual representa mas de 1.8 milléon de usuarios activos en 2024 y mas de 3.3 millones de

descargas en la historia. El segundo lugar se lo lleva Bitso con el 12% vy el tercero Belo con
un 8%.

] ]
54% 159% 12% 8% 6% 4%
Binance Lemon Bitso Belo Mercado Coinbase
Bitcoin

Metrica: usuarios activos diarios durante 2024 | Paises: Argentina, Peru, Uruguay, Brasil, Colombia, México, Chile | Apps
contabilizadas: Binance, Lemon Cash, Bitso, Mercado Bitcoin, Coinbase, Crypto.com, Ripio, Buenbit, NovaDAX, Foxbit,
Buda, belo | Fuente: Sensor Tower
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4 de cada 10 personas que abren una app crypto
en América Latina, lo hacen desde la Argentina

Argentina representé en 2024:

Il Poblacion de América Latina

7.3%

T Volumen crypto recibido

22%

T Sesiones activas de apps crypto moviles!
39%

0.1 Paises: Argentina, Peru, Chile, Uruguay, Brasil, Colombia, México
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Adopcion crypto en Argentina 2024

En 2024, la adopcion de las criptomonedas en Argentina mostrd un cambio notable,
marcado por un entorno economico diferente al de afios anteriores. Este cambio estuvo
impulsado por una estabilidad cambiaria que contrasté con la volatilidad de 2023 y abrio
nuevas oportunidades de inversion, destacando a Bitcoin por sobre las cripftomonedas
estables.

Inflacion y devaluacion en Argentina

250%
200% ]
150%
100% ]
50% —
0%

2023 2024

@ Inflacion @ Devaluacion

El aflo 2023 estuvo marcado por una inflacion interanual del 211%' y una devaluacion del
peso del 74% frente al ddlar, lo que llevd a las stablecoins a consolidarse como el principal
refugio de valor. Gracias a su disponibilidad 24/7, su facil acceso y la ausencia de
restricciones cambiarias, las stablecoins se convirtieron en una herramienta esencial para
protegerse frente a la volatilidad econémica del pais.

Sin embargo, 2024 trajo un panorama econoémico distinto, marcando nuevas tendencias
en el uso de criptoactivos en Argentina.

® Inflaciéon decreciente: la inflacion anual cayo al 118%2, una reduccién significativa frente
al 211% registrado en 2023.
Estabilidad cambiaria: el precio del dolar® se mantuvo relativamente estable, tocando los
$1.300 en enero, llegando a un minimo por debajo de los $1.000 entre marzo y abril, y
cerrando cerca de los $1.200 (mismo valor que el punto mas alto de 2023).
Bitcoin en ascenso: el activo alcanzé méaximos histéricos con un aumento del 122% en el
afo, que lo llevd a superar los 100.000 doélares en diciembre de 2024.

O1. https://www.indec.gob.ar/uploads/informesdeprensa/ipc_01_24DBD5D8158C.pdf
02. https://www.indec.gob.ar/uploads/informesdeprensa/ipc_01_2517A7124C0O9.pdf
03. Cotizacion del cryptodolar contra el peso argentino.
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Esto resulté en un cambio de tendencia que impulsé la adopcion de Bitcoin por sobre las
monedas estables. El contraste fue claro: quienes optaron por stablecoins a inicios de 2024
enfrentaron una pérdida de poder adquisitivo, mientras que quienes invirtieron en Bitcoin
lograron ganancias significativas.

El siguiente grafico muestra que los picos de descargas de apps crypto en Argentina durante
2024 coincidieron con los maximos histéricos de Bitcoin, a diferencia de 2023, cuando
estos picos estuvieron vinculados a momentos de incertidumbre economica relacionada a los
eventos electorales.

+ 930/ | Descargas de apps crypto en Argentina en 2024 respecto
O ! a2023
L
Descargas de apps crypto en Argentina
800.000
Elecciones Presidenciales ATH BTC ATH BTC
+21% USD 73K 100K
L
600.000 1
Elecciones PASO —
+30% USD i ] . —
400.000 J_ e R -
200.000 — : [ ]

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
| | | |

2023 - Adopcion por stablecoins 2024 - Adopcion por Bitcoin

Metrica: descargas | Paises: Argentina | Apps contabilizadas: belo, Binance, BingX, Bitget, Bitso, Bybit, Buenbit, KuCoin,
Lemon Cash, OKX, Prex Argentina, Ripio - Fuente: sensor fower

En Lemon, las stablecoins pasaron de representar el 75% del volumen de compra crypto
en 2023 al 64% en 2024, cediendo terreno principalmente a Bitcoin y, en menor medida, a
otras altcoins.

Esto fue mas evidente en el mes de marzo, cuando Bitcoin superd su anterior maximo
historico de 69.000 USD mientras el dolar tocaba su punto mas bajo del afio, y en el mes de
abril, cuando gracias al halving Bitcoin representé el 40% del volumen de compras
crypto del mes.
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Volumen de compra crypto stables vs non-stables en Lemon

@ Non-stables @ Stables

100%
60% - | |
- I IIII II

20%

0%
Enero Abril Julio Octubre Enero Abril Julio Octubre

| I
2023 plop2

Aunque las stablecoins siguen siendo un pilar fundamental en la economia diaria de los
argentinos debido a la tradicion de ahorro en ddlares y su histérica fortaleza frente a la
moneda local, Bitcoin gané protagonismo como una alternativa de inversion a largo
plazo y una reserva de valor digital.

P_18
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Del cryptoddlar a Bitcoin

Durante 2024, el volumen de compra de stablecoins en Lemon crecié un 44.4%, mientras
que el volumen de compra de Bitcoin y altcoins subié un 126% y 158.5%
respectivamente.

Volumen de compra crypto de stables, Bitcoin y altcoins en Lemon

@ Altcoins @ BTC @ Stables

2023 2024

Durante 2024, Bitcoin registré 197 dias de subas y 169 de bajas. En los dias en los que el
activo estaba a la baja, el volumen de compra en Lemon fue un 15.4% mas alto que en
los dias de alza. Este comportamiento indica la tendencia a comprar durante los
retrocesos, una practica que se suele ver en mercados alcistas por la confianza en la
recuperacion del activo.

Pero el rally de los precios de Bitcoin no solo reactivé a inversores experimentados, sino que
también atrajo a nuevos usuarios, con picos histéricos de volumen mensual y cantidad de
usuarios Unicos operando con Bitcoin en marzo y noviembre de 2024, cuando el precio
del activo supero sus maximos histéricos.

31 0/ ‘ I Se registré un incremento del 31% en usuarios Unicos
o interactuando con Bitcoin frente al 2023.
\

P_19



04 Estado de la industria en Argentina 2024 | A. Adopcion crypto en Argentina

o

CAPITULO

Volumen operado en Lemon vs usuarios interactuando con Bitcoin

ATH de BTC ATH de BTC
73K oK
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
@ Cantidad de usuarios @ Volumen de compra @ \olumen de venta

Aunque el volumen de compra y venta de Bitcoin suele estar equilibrado, el crecimiento
sostenido en la cantidad de usuarios unicos con Bitcoin en Lemon, mes a mes y afio a afio,
consolida la adopcién del activo como una reserva de valor a largo plazo.

Usuarios con Bitcoin en Lemon vs precio de Bitcoin

@ Usuarios con Bitcoin @ Precio de BTC (USD)

Usuarios Precio
BTC
600.000 coo 51 532 58 = 100000
500.000 | 405 431 434 437 441 444 a4g 463 457 464 469 474 478 481 484 457 459 AT B = = 80,000
400000 T T T T T T £0.000
300,000
40,000
200.000
100.000 20.000
0

0]
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

i |l \
2023 2024 (+22%)
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Ademas, Bitcoin representa el 36% de las tenencias custodiadas por Lemon en Argentina,
mientras que el 27% pertenecen a stablecoins y el 18% a pesos argentinos. Dentro de las
altcoins, las mas populares son Ether (ETH) y Solana (SOL).

Portfolio de los usuarios argentinos

® © @ O = >

BTC STABLES PESOS ETH SOL ADA OTROS

36.3% 27.3% 18.2% 9.7% 2.5% 11% 3,9%
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¢Qué plataformas estan liderando la adopcién crypto en Argentina?

Binance y Lemon son los dos lideres del mercado argentino, representando el 64.2% de
las sesiones activas, con una ligera diferencia del 4.2%.

I I
34.2% 30.0% 13.9% 6.7% 3.7% 3.0% 2.5% 1.7%
Binance Lemon Belo Bitso Prex Ripio Buenbit  Bitget

Meétrica: promedio de usuarios activos diarios 2024 | Paises: Argentina | Apps contabilizadas: belo, Binance, BingX, Bitget,
Bitso, Buenbit, Bybit, KuCoin, Lemon, OKX, Ripio, Prex Argentina | Fuente: Sensor Tower
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En el siguiente grafico se puede observar la evolucion de usuarios activos que ingresaron a
las principales apps crypto desde 2021 hasta 2024 inclusive:

Top 10 apps crypto por usuarios activos en Argentina

1.500.000
1.000.000
500.000
2021 2022 2023 2024
I | emon Binance Belo W Fiwind Bitso Ripio BN Bitget Bl Buenbit BEE BingX B Bybit

Metrica: promedio de usuarios activos semanales | Paises: Argentina | Apps contabilizadas: Binance, Lemon Cash, Bitso,
Ripio, Buenbit, belo, Bybit, BingX, Bitget, Fiwind | Fuente: sensor tower

¢Qué se destacd a nivel industria en 20247?

Parte de la adopcion crypto en Argentina este afio fue gracias a Bitcoin y su legitimacion
como una reserva de valor tanto a nivel local como global. Si bien una moneda digital
descentralizada y disponible para todos es esencial para preservar la libertad en el mundo
contemporaneo, no es todo lo que crypto tiene para ofrecer.

Otro gran pilar de la adopcion, menos ruidosa pero igual de importante, es la integraciéon de
crypto y blockchain como infraestructura para modernizar el sistema financiero tradicional.
éPor qué no podemos enviar dinero como enviamos un mail, de forma instantanea y a
cualquier parte del mundo?

Integrar infraestructura crypto al sistema financiero tradicional nos permite desarrollar
productos mucho mas efectivos sin cargar al usuario de mayor complejidad.
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Las empresas argentinas lograron liderar muy bien esta revolucion creando soluciones que
no tienen fronteras. Hoy, desde una billetera crypto argentina cualquier persona puede:

® Abrir su cuenta virtual en doélares (USA) o en euros (Europa)

Recibir depdsitos del exterior que se acreditan en stablecoins (USDC)

Usar esos fondos en su pais o en cualquier parte del mundo con una tarjeta VISA

internacional

Realizar pagos con su saldo en pesos en paises como Brasil a través de la red de pagos PIX

Estos productos no podrian funcionar sin crypto. Por eso esta tecnologia resuelve las
limitaciones y conexiones del sistema financiero global, permitiendo transferir valor de forma

mas simple, rapida y sin intermediarios desde cualquier parte del mundo.

A continuacion presentaremos tablas comparativas entre las distintas empresas de la
industria crypto fundadas en América Latina segun distintas tematicas.

Prueba de Reservas y de Pasivos'

Prueba de Reservas Prueba de Pasivos

Q Lemon

O Bitso
G Buenbit
so  Belo

# Ripio

> B Finanzas

=// Fiwind

0 Satoshi T

Tipo de prueba

Verificable en
blockchain

Verificable con zk-
proofs

Documento firmado
por contador (2022)

No

Verificable en
blockchain

No
No

No

Activos

Todos

Solo BTC y
ETH

Todos

Sélo BTC,
ETHy RPC

Tipo de prueba

Basada en criptografia

Basada en criptografia
(solo BTC y ETH)

No

No

Basada en criptografia
(s6lo BTC, ETH y RPC)

No
No

No

Periodicidad

Quincenalmente

Mensualmente

Cada 6 meses

O1. Este cuadro comparativo se ha elaborado utilizando informacion publicada por las mismas empresas en sus paginas web y otras fuentes

publicas.
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Oferta de blockchains y redes?

Monedas Fiat Tokens (vs 2023) Redes (vs 2023)

© Lemon  Pesos 35 (+6) 22 (+3)

ee Belo Pesos 5(0) 8 (0)

O Bitso Pesos 62 (+10) 19 (+2)

@ Buenbit  Pesos. délares 45* (+18) 17 (+12)

=/l Fiwind Pesos, ddlares 15 (+5) 13 (+3)

» LBFinanzas Pesos, dolares 24 (0) 14

# Ripio Pesos 33 (+1) 23 (+8)

€D Satoshi T Pesos, dolares 18 (9 150

*13 tokens no se puede depositar ni retirar

Redes disponibles para depositar Bitcoin?

LB

Lemon Bitso Buenbit Belo Ripio . Fiwind Satoshi T
Finanzas
@ Bitcoin v v v v v v v
Lightning o o o o
Network
@ BNBChain v v v
o Rootstock % v
(§=11®)

02. Este cuadro comparativo se ha elaborado utilizando informacion publicada por las mismas empresas en sus paginas web y otras fuentes
publicas.
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Redes disponibles para depositar $USDT3

Lemon Bitso Buenbit Belo Ripio Finl;?\zas Fiwind Satoshi T
@ Algorand v
@ Arbitrum v v v v v
. Avalanche v v v
@ BNBChain v v v v v v
@ Celo v/
© Ethereum v v v v v v
% LaChain v
or. Optimism v v v v v
@) Polygon v v v v v N NV
= Solana v v
. Ton v/ v
¥ Tron Vv Vv Vv v/ Vv v v v

03. Este cuadro comparativo se ha elaborado utilizando informacién publicada por las mismas empresas en sus paginas web y ofras fuentes
publicas.

P_26



o4 Estado de la industria en Argentina 2024 | B. Plataformas y competencias Q

CAPITULO

Productos y caracteristicas*

Cuenta Depésitos

Pagos Rendimientos |. ]
para empresas internacionales

Tarjeta QR Cashback PIX Pesos Crypto Dolares Euros

Fisica,

G Lemon No siea No Si Si Si Si Si Si
virtual
Fisica,

o Belo Si S No Si No Si Si si
virtual

L Bitso Si No No = No No Si No No
. Fisica,

® Buenbit No B8 N Si * No No Si Si No
virtual
. Fisica,

» LB Finanzas Si siea No Si No Si Si Si No
virtual
.. Fisica,

# Ripio Si B8 N Si No No Si Si No
virtual

= Fiwind Si No Si No Si No Si Si No
. Fisica,

G Satoshi T No sica No Siks Si No Si No No
virtual

*Sélo para usuarios que depositan USD de afuera

**Sélo pagos en crypto

04. Este cuadro comparativo se ha elaborado utilizando informacion publicada por las mismas empresas en sus paginas web y otras fuentes
publicas.
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Regulacién en Argentina 2024

Este afio fue muy relevante en cuanto al proceso regulatorio de la industria de los
criptoactivos en Argentina.

En marzo de 2024 se sanciono la Ley N° 27.739, que reformd la Ley N° 25.246 de Prevencion
del Lavado de Activos, el Financiamiento del Terrorismo y la Proliferacion de Armas de
Destruccion Masiva.

Esta nueva legislacion introdujo una definicion legal de los activos virtuales y establecié un
registro nacional de Proveedores de Servicios de Activos Virtuales (PSAVs) ante la
Comision Nacional de Valores (CNV) para poder brindar servicios relacionados con activos
virtuales en Argentina.

También integré a los PSAV al bloque de prevencion del lavado de activos y financiamiento
del terrorismo, quedando en consecuencia supervisados por la Unidad de Informacién
Financiera (UIF).

Esta institucionalizacion permitié durante 2024 el dictado de una serie de normas que
habilitaron el desarrollo de nuevos casos de uso de crypto y blockchain en ecosistemas mas
tradicionales, y permiti¢ alcanzar logros como:

La constitucidon de sociedades con capital crypto en Argentina

Con la Ley 27.739, los Proveedores de Servicios de Activos Virtuales (PSAV) cumplen un rol
fundamental en el sistema de prevencién de lavado de activos y financiemaiento del
terrorismo. Tras ello, la Inspeccion General de Justicia (IGJ) dicta la Resolucion 15/2024,
detallando requisitos para los aportes de capital en AVs (activos virtuales), e instituyendo a los
PSAV como certificantes de la intfegracion del capital social en esa especie.

Hitos destacados:

@® Bitcoin y USDC aceptados como capital social: Por primera vez, el IGJ reconoce
estos criptoactivos como instrumentos validos para la constitucion de sociedades

Valuacion transparente: La cantidad de acciones se define segun el
valor en pesos del criptoactivo al momento del aporte.

Desde Lemon, actuamos como validadores ante la IGJ, certificando la titularidad y
adquisicion de los criptoactivos utilizados para crear la que se conoce como la primera
sociedad constituida con capital crypto en Argentina y América Latina.

Blanqueo crypto 2024

El 8 de julio de 2024 se sanciond en Argentina la Ley Nro. 27.743, el primer marco legal que
menciona explicitamente a las criptomonedas como activos susceptibles de ser declarados
en un régimen de regularizacion fiscal y de exteriorizacion de activos.
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Esta ley permitié a los argentinos blanquear hasta 100.000 USD sin tributar, con impuestos
aplicables a montos superiores dentro de un periodo de tiempo estipulado. Para adherirse,
las crypto debian estar en un exchange registrado como PSAV ante la CNV, como Lemon, y
presentarse una declaracion jurada. Este régimen impulsé un récord historico de depodsitos
crypto en septiembre de 2024, con un crecimiento del triple de depdsitos de Bitcoin
respecto al promedio anual.

CEDEARs de ETF de Bitcoin y Ethereum

La Resolucion 1030/2024 habilité la oferta de CEDEARs de ETFs vinculados a Bitcoin y
Ethereum en el mercado de capitales argentino, permitiendo a los inversores exponerse a su
rendimiento sin necesidad de custodiar los activos. Estos CEDEARSs, similares a los ETFs
subyacentes, deben ser adquiridos a través de agentes autorizados por la CNV al operar en
el mercado de capitales (ej. ALYC), y no implican la custodia ni el uso directo de los
activos subyacentes.

Hacia dénde va la regulacidon Argentina en 2025

La sancion de la ley 27.739 incorpord a nuestro ordenamiento juridico una definicion legal
de los Activos Virtuales, e institucionalizé a los PSAVs mediante la creacion de un registro
ante la CNV y su integracion como entidades supervisadas por la UIF, entre otras medidas.

Una mayor interrelacion del ecosistema crypto con otros mas tradicionales, como el mercado
de capitales y el sistema bancario, requiere de una normativa que facilite esta integracion y
permita promover mayores niveles de uso y adopcion.

Por ello, no es necesario aplicar una regulacion excesiva sobre los activos virtuales o los
proveedores de servicios relacionados. Para lograrlo, es importante prestar atencion a los
siguientes puntos:

)1 El tratamiento tributario de los Activos Virtuales

El tratamiento tributario de los Activos Virtuales en Argentina aun enfrenta desafios debido
a normas desactualizadas, como su inclusion en el Impuesto sobre los Débitos y Créditos
Bancarios. La Ley N° 27.743 fue un avance al incluir por primera vez un régimen de
regularizacion para estos activos, pero persisten inequidades frente a otros instrumentos de
inversion.

En este escenario, junto con la Camara Argentina de Fintech y en conjunto con la industria,
presentamos una propuesta de reforma tributaria que busca actualizar la normativa que
incluye, entre otras cuestiones, la revision del tratamiento de crypto en los Impuestos a las
Ganancias y sobre los Bienes Personales.
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)2 Tokenizacidon de activos reales

La tokenizacion de stocks, activos financieros e inmuebles requiere una actualizacion
normativa que permita emitir, negociar y acreditar la titularidad de estos activos digitales,
aprovechando la eficiencia y seguridad de la blockchain. Este proceso, ya en marcha en
varios paises, facilita el acceso a inversiones de forma mas agil, segura y econémica

Para impulsar este avance, la Camara Argentina Fintech elaboré un documento que propone
reformas para diferenciar la emisidon de activos tokenizados de la regulacion tradicional,
destacando que la blockchain ofrece garantias similares mediante caracteristicas técnicas
como el registro distribuido, la verificabilidad, la transparencia, la inmutabilidad y la aplicacion
de smart contracts con reglas automaticas, como clausulas cliff/vesting y la distribucion
automatizada de utilidades.

Este enfoque permitiria mayor liquidez, fraccionamiento de activos, reduccion de costos
por intermediacion y una democratizacion real del acceso a inversiones.

)3 Reserva estratégica nacional en Bitcoin o AVs

Este afio también fue presentado un proyecto de ley que propone habilitar al Banco
Central de la Republica Argentina (BCRA) para comprar, resguardar y minar Bitcoin,
destinando parte de sus reservas a esta criptomoneda.

Actualmente, la Carta Orgénica del BCRA no contempla de forma especifica la mineria de
cripfomonedas. En cuanto a la compra de criptoactivos, la normativa vigente permite operar
con "activos financieros”, aunque no se detalla explicitamente si esta definicion incluye a las
criptomonedas.

)4 Zona econdmica crypto en Buenos Aires

Argentina se consolidé en 2024 como la capital crypto de América Latina, atrayendo a
cientos de startups, empresas y desarrolladores globales en el hub tecnologico Aleph,
Ciudad de Crecimiento en Buenos Aires.

¢Como podria lograrse? A través de un marco regulatorio integral que incluya normativas
impositivas, laborales y previsionales especificas, junto con beneficios de infraestructura,
seguridad juridica e incentivos para la inversion de una tecnologia que, por su propio disefio,
atraviesa fronteras.
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¢Por qué Argentina? Es el pais con mayor volumen crypto recibido en América Latina, a
pesar de tener cinco veces menos habitantes que Brasil. Contamos con un mercado crypto
consolidado, el mayor niumero de usuarios activos para probar proyectos en tiempo real,
desarrolladores creando aplicaciones directamente en blockchain con impacto global y un
fuerte potencial emprendedor.

Es el momento de transformar esta oportunidad para proyectar al pais como un hub de

innovacion y tecnologia blockchain, creando productos con alcance internacional y
consolidando su liderazgo en el ecosistema crypto.
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Adopcion crypto en Peru 2024

Peru fue el séptimo pais con mayor valor crypto recibido en América Latina y el tercer pais
con mayor crecimiento anual de la region.

Se consolidd como uno de los mercados mas prometedores del continente, impulsado
por avances regulatorios, tecnoldgicos y una creciente curiosidad por los activos digitales
como Bitcoin.

Entre los principales hitos del afo, se encuentran:

Interoperabilidad. Esta integracion liderada por el BCRP (Banco Central de Reserva del
Peru) y el CCE (Camara de Compensacion Electrénica) permitio que fintech locales y
extranjeras, como Lemon, puedan conectarse al sistema financiero local facilitando
depositos y retiros en soles.

®

Mayor penetracion fintech. El nimero de fintech operando en el pais crecié un 20%
respecto al 2023, pasando de 288 a 346. De estas, el 45% corresponden a empresas
extranjeras.

Consideremos que no fue hasta mediados del afio que el mercado experimenté una
adopcion extraordinaria, duplicandose las descargas de apps crypto frente al semestre
anterior, y llevando a mas usuarios a operar con criptoactivos.

Descargas de apps crypto en Peru 2024

1 de cada 3 son de Lemon > ‘

1.000.000
750.000 |

500.000

250.000 e

Q12023 Q22023 Q32023 Q42023 Q12024 Q22024 Q32024 Q42024
l | |

Pre Interoperabilidad Interoperabilidad

Metrica: descargas | Paises: Peru | Apps contabilizadas: Binance, Buenbit, Buda, Lemon Cash, Ligo, Prexpe | Fuente:
Sensor Tower
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¢Queé fue lo que favorecié este aumento repentino en la adopcion?

Desde el lanzamiento de la interoperabilidad en septiembre de 2024, Peru mostré un rapido
crecimiento en el numero de transferencias y en la participacion de entidades locales y
extranjeras.

Dentro de esas entidades existen billeteras duales (donde conviven soles con monedas
digitales), como Lemon, que aprovecharon la interoperabilidad para dar una propuesta de
valor novedosa al mercado peruano:

Cualquier persona puede comprar o vender criptomonedas con moneda local
(soles) al instante

Este avance no solo simplificé el acceso, sino que también evidencid el gran interés del
mercado peruano por crypto, una posibilidad que antes estaba reservada para usuarios
experimentados que operaban mayormente a fravés de plataformas P2P (Peer to Peer).

La interoperabilidad elimind las barreras técnicas que frenaban la adopcién y permitié que

quienes no participaron del maximo histérico de Bitcoin en marzo de 2024 pudieran hacerlo
durante los picos del ultimo afio.

Volumen de compra de Bitcoin con Soles 2024

Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre

En Lemon, este interés se reflejé en un récord histérico de usuarios unicos y volumen de
compra de Bitcoin en diciembre de 2024, cuando el activo supero los 100.000 USD.

Por otra parte, otro fendmeno que marcé al ecosistema crypto peruano en 2024 fue la
llegada de Worldcoin (WLD).
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Este proyecto atrajo principalmente a un publico curioso por las nuevas tecnologias y
evidencio la necesidad de herramientas simples que permitan integrar crypto con la
economia diaria de las personas.

Tal es asi que 1de cada 4 peruanos que depositaron $WLD en Lemon durante 2024
tienen Bitcoin, mientras que el comportamiento mas usual es convertirlos a moneda local
(soles) para transacciones o pagos con QR desde la app.

Durante el ultimo semestre del 2024, la combinacion del interés por las nuevas tecnologias
y una mayor facilidad para acceder al ecosistema crypto creo la "tormenta perfecta" que
podria posicionar a Peri como la préxima promesa de América Latina.

Cartera de usuarios peruanos

2.5M
UsD

1 &6 © © © “

SOLES BTC STABLES WLD ETH DOGE  OTROS
54.7% 121% 121% 7.6% 2.5% 2.4% 8.6%

P_35



05 Estado de la industria en Peri 2024 | B. Plataformas y competencias G

CAPITULO

¢Qué plataformas estan liderando la adopcidon
crypto en Peru?

Lemon es actualmente el lider del mercado peruano con un 33% de los usuarios activos
mensuales y un tercio de las descargas de apps crypto durante el 2024. El segundo lugar lo
ocupa Binance con un 27% de los usuarios activos, seguido por Prexpe.

En el siguiente grafico se puede observar la evolucion de usuarios activos que ingresaron a
las principales apps crypto en 2024:

Usuarios activos de apps crypto en Peru

400.000
300.000
200.000
100.000
(0]
01/01 03/01 05/01 07/01 09/01 11/01
Bl Lemon Binance MM Prexpe Ligo B Buenbit B Buda

Meétrica: promedio de usuarios activos mensuales 2024 | Paises: Peru | Apps contabilizadas: Binance, Buenbit, Buda,
Lemon, Ligo, Prexpe | Fuente: Sensor Tower

P_36



05 Estado de la industria en Peri 2024 | B. Plataformas y competencias Q

CAPITULO

¢Coémo esta conformada la industria crypto en Peru 20247

Prueba de Reservas y de Pasivos'

Prueba de Reservas Prueba de Pasivos

Tipo de prueba Activos Tipo de prueba Periodicidad
G Lemon Verlﬁcablle en Todos Basada en criptografia Quincenalmente
blockchain
@ Tuit No i No j
@ Nemo No - No -
® Buda No - No -
X Prexpe No - No .
q Documento firmado
G Buenbit oor contador (2022) Todos No =

Oferta de blockchains y redes'

Tokens Redes

G Lemon 35 22
@ Tukit 4 3
(@ Nemo 3 2
@ Buda 6 4
X  Prexpe 16* 0
*no se pueden depositar ni retirar
® Buenbit 45+ %

*13 tokens no se puede depositar ni retirar

O1. Este cuadro comparativo se ha elaborado utilizando informacion publicada por las mismas empresas en sus paginas web y otras fuentes
publicas.
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Redes disponibles para depositar Bitcoin ($BTC)?

Lemon Tulkit Nemo Buda Prexpe Buenbit

@ Bitcoin v v v v v
Lightning

. Network v

@ BNB Chain 4 4

Redes disponibles para depositar $USDT?

Lemon Tulkit Nemo Buda Prexpe Buenbit

@ Arbitrum v/ A

@ Avalanche v

@ BNBChain Vv
‘ Ethereum v/ v v/ v/ v
or. Optimism v v
@) Polygon v V4
Y Tron Vv v/ v

02. Este cuadro comparativo se ha elaborado utilizando informacion publicada por las mismas empresas en sus paginas web y otras fuentes
publicas.
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Productos y caracteristicas®

Cuenta para

Pagos en crypto

empresas

Ganancias
crypto (DeFi)

Inter-
operabilidad

Tarjeta QR Cashback

Q Lemon No No Si
. Tulkit No Si Si
@ Nemo Si Si No
©® Buda Si No No
X Prexpe No No No

Si

Si

No

e}

No

Si

Si

\e}

No

No

Si

Si

\e}

No

Si

03. Este cuadro comparativo se ha elaborado utilizando informacién publicada por las mismas empresas en sus paginas web y ofras fuentes

publicas.
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Regulacion en Peru 2024

En enero de 2013 se sanciono la Ley N° 29985 que regula las caracteristicas basicas del
dinero electronico como instrumento de inclusion financiera para todo el pais. Ademas,
establece los lineamientos para la emisiéon de dinero electrénico, determina las empresas
autorizadas y el marco regulatorio y de supervision aplicable a las Empresas Emisoras de
Dinero Electrénico -EEDE-, que son entidades no financieras.

En 2022 el Banco Central de Reserva del Peru -BCRP- tomo el liderazgo de la masificacion
de los pagos digitales y disef¢ la Estrategia de Interoperabilidad, la cual consta de cuatro
fases con diferente alcance. Las primeras tres fases fueron implementadas mediante la
publicacion del Reglamento de Interoperabilidad de los Servicios de Pago provistos por los
Proveedores, Acuerdos y Sistemas de Pagos (Circular N.° 0024-2022-BCRP).

En julio de 2023 se modifico el Reglamento de Interoperabilidad (Circular N°O013-2023-
BCRP) y se establecieron plazos para las entidades de la Fase 3 (dinero electronico). Dicha
normativa logré que las Entidades Reguladas cumplan con la puesta en produccion de la
interoperabilidad entre las billeteras digitales, tfransferencias inmediatas y codigos QR.

De ese modo, Lemon logré ofrecer a sus usuarios en Peru una interoperabilidad plena,
que les permite disponer de sus Soles dentro de todos los sistemas financieros, e interoperar
incluso entre los ecosistemas FIAT/crypto.

En relacion a los proveedores de servicios de activos virtuales -PSAV- el 30 de julio de 2024
se sanciond la RESOLUCION SBS N° 02648-2024 en materia de Prevencién del Lavado de
Dinero y Financiamiento del Terrorismo. La normativa aplica a los PSAV que fueron
incorporados como Sujetos Obligados ante la Unidad de Inteligencia Financiera mediante el
Decreto-Supremo-N 006-2023-JUS.pdf - Lima.

Algunas de las obligaciones que incorpora la normativa para los PSAV son:

®

KYC: procesos exhaustivos de verificacion de identidad de los clientes.
ROS: reporte de operaciones sospechosas.
Conservacion de registros por un periodo minimo de 5 afos.

Debida diligencia y monitoreo continuo: las entidades estan obligadas a evaluar
continuamente el perfil de riesgo de sus clientes, ajustando los controles internos en
funcion del nivel de riesgo de cada transaccion.

Politicas internas de cumplimiento: cada entidad debe establecer politicas y
procedimientos internos para garantizar el cumplimiento de las normativas de PLAFT,
con personal capacitado especificamente para identificar y prevenir el lavado de
activos y financiamiento del terrorismo.
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Hacia una regulaciéon consciente y transparente

En el desarrollo de normativas para el sector crypto y Web3, es esencial considerar los
principios fundamentales de la tecnologia blockchain:

z Descentralizacion
Libertad

Transparencia

Estos valores no solo fortalecen la proteccion de los usuarios, sino que también impulsan la
innovacion y el crecimiento sostenible del ecosistema financiero peruano hacia la nueva
economia digital.

La fransparencia es la base de la confianza. Lemon es la Unica empresa en América Latina
que, desde hace mas de dos afios, permite verificar en tiempo real la cantidad y
ubicacion en blockchain de los activos bajo custodia. Esta Prueba de Reservas, accesible
desde la app y de codigo abierto, facilita auditorias simples y refuerza la confianza en el
ecosistema, con un nivel de visibilidad que ningun banco o billetera digital ofrece.

La participacion del sector crypto y fintech con el sector publico es fundamental para definir
estandares que promuevan la interoperabilidad con el sistema financiero tradicional. Una
regulacion clara y colaborativa puede generar confianza, seguridad juridica y nuevas
oportunidades de crecimiento.
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Un millén de personas en América Latina se
sumaron al futuro del dinero e internet

Durante 2024, la cantidad de usuarios totales de Lemon crecié de 2.25 millones a mas

de 3.3 millones en América Latina. Este crecimiento anual del 46% significa que, en
promedio, 2.860 personas se descargaron por primera vez la app de Lemon por dia.

Usuarios de Lemon

3M usuarios | 1afio @
4.000.000

2M usuarios | 1.5 afios @

3.000.000

1M usuarios | 2.5 afios @ /
2.000.000 /
1.000.000 /

2020 2021 2022 2023 2024

Del millén de usuarios adquiridos en 2024, un 52% corresponde a Argentina y un 46%
a Peru. Hoy, Peru representa aproximadamente el 15% de la base de usuarios de Lemon.

ARG BRA

82.7% 33M 2%
usuarios

PER OTRO

14.7% 0.6%
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Durante 2024 se procesaron mas de 5.9 mil millones de délares en Lemon, con un pico
representativo el ultimo trimestre del afio donde el volumen total procesado superd los 2 mil
millones de ddlares. A qué se debe este pico? Principalmente, a la expansion de Lemon en
Peru y al precio de Bitcoin superando los 100.000 ddlares.

Volumen total procesado y cantidad de usuarios transaccionales
700.000
600.000
500.000
400.000

300.000
Q12023 Q22023 Q32023 Q42023 Q12024 Q22024 Q32024 Q42024

Bl \olumen (USD) B Usuarios transaccionales

De todos los usuarios activos transaccionales del 2024, aproximadamente el 67% fueron
hombres y el 33% mujeres. La proporcion de usuarias mujeres aumenté levemente
comparado con el 2022, donde representaban un 31.8%.

En cuanto a su comportamiento, las mujeres tienen mayor preferencia por las stablecoins:

representando un 72.5% de sus compras crypto contra un 10% de las altcoins. En los
hombres, por otro lado, la proporcion de la compra de altcoins crece al 18%.
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Proporcién de compra crypto de hombres vs mujeres

80%
60% e
40%
20% — — [R——
0%
Stables Bitcoin Altcoins

@ Hombres @ Muijeres

En ambos grupos, Bitcoin se posiciona como el activo mas atractivo luego de las
monedas estables, representando un 19.5% de las compras crypto de los hombres y un
17.4% de las mujeres.

¢Cuales fueron las cripftomonedas mas compradas en Lemon?

@ ARGENTINA § pero

w= USDT  521% == USDC 4%
== USDT 571% == ETH 4.5% == BTC 14.3% == ETH 3.5%
==BTC ~ 19.5% m=SOL  2.5% == DOGE  41% OTRO  18%
== USDC  57% OTRO  10.9% = SOL 1%
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Se duplicaron los depédsitos en crypto

El volumen de depdsitos crypto aumentdé un 90% en comparacion al 2023. Los picos
destacados se observan en los momentos de los méaximos histéricos de Bitcoin en marzo y en
diciembre y durante el regimen de regularizacién de activos (blanqueo crypto) en Argentina.

Volumen de depdésitos crypto en Lemon 2024

40.000.000

30.000.000

70K

20.000.000

10.000.000

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov

T ATHdeBTC ™ A.Regularizacion de activos (blanqueo crypto)

78% del volumen de los depésitos crypto fueron stablecoins.

¢Qué redes se usaron mas?

100K

Dic

En términos de volumen, las redes con mas depdsitos de stablecoins fueron BNB Chain con
un 36.4% y Tron con un 32%. Luego, le siguen Polygon y Ethereum con un 9.5% y 9.4%

respectivamente.
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Volumen de depésitos de stablecoins por red 2024

100.000.000
80.000.000

60.000.000

Volumen (USD)

40.000.000

20.000.000 S

BEP20 TCR20 POLYGON ERC20 STELLAR OPTIMISM AVAXC ARBITRUM BASE CELO

Blockchain

Mas de 30 millones de ddlares invertidos en DeFi

El 2024 fue un afio récord para Lemon Earn' con un crecimiento del 59% de los montos
invertidos y mas de 1.3 millones de ddlares en ganancias crypto generadas.

Monto invertido en Lemon Earn por token 2024

35.000.000
30.000.000

25.000.000 Lo oy |
20.000.000 Ll LL AN SN Ll

15.000.000 R 1111 =—__mm

10.000.000 HSNENE SENENEESC RS S
5.000.000

(0]
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AVAX mm DAl mmETH mmPOL Bm USDC  mm USDT

O1. Lemon Earn es el producto de inversiones mas transparente de América Latina. Esta funcionalidad conecta a los usuarios con protocolos
descentralizados de inversion para que puedan generar intereses semanales con sus crypto manteniendo liquidez inmediata.

P_47



(0].) Pulso de Lemon: datos y transparencia (s

CAPITULO

Como se aprecia en el grafico anterior, mas de un 75% de los activos invertidos en Lemon
Earn son stablecoins como USDT, USDC y DAI, seguidos de proyectos de renombre como
Ethereum.

Se duplicaron las tasas de interés de stablecoins

Como suele suceder en épocas de suba de precio como el 2024, las tasas de interés de
stablecoins en protocolos de préstamos subieron significativamente.

Por ejemplo, las tasas de interés de stablecoins en Aave V3 pasaron de un 3.74% en 2023
a un 7.17% en promedio durante 2024, con algunos picos mensuales superiores al 11%
como en marzo y diciembre.

Rendimiento promedio mensual de stables en Aave V3

14%
12%
10%

8%

6%
4% —— e
2%

0%
Ene Feb Mar Abr May Jun Ju Ago Sep  Oct Nov  Dic

—— Tasa promedio 2024

éPor qué? Las tasas de interés se ajustan automaticamente de acuerdo a la oferta y
demanda. Mientras mas gente quiera sacar préstamos, mas va a subir la tasa. La suba de
precios generalmente aumenta la demanda de préstamos de parte de usuarios queriendo
apalancarse y aprovechar esa subida.

¢El resultado? Mas intereses para los usuarios que depositan stablecoins.
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La transparencia no se negocia

Los bancos y algunas plataformas de inversion utilizan parte de los depdsitos de las personas
para sus operaciones, pero la falta de transparencia deja a los usuarios sin claridad sobre el
destino de sus fondos. En, por ejemplo, el universo Fintech argentino y peruano, la totalidad
de los depdsitos esta encajada al 100%, ofreciendo mayor agilidad para el acceso inmediato
al dinero.

Sin embargo, los usuarios necesitan garantias de que sus activos estén seguros incluso
durante las fluctuaciones del mercado. En Lemon, esto se traduce en un encaje mayor al
100%, visible en tiempo real a través de la funcion de Prueba de Reservas y Solvencia
disponible hace mas de 2 afos desde la app, algo inédito en la mayoria de los bancos y
exchanges de América Latina.

Este no solo proporciona garantias sobre la seguridad de los activos, sino que también
permite a cada usuario verificar la salud financiera de la empresa desde su teléfono:

Mas de 115.000 usuarios visitaron nuestra Prueba de Reservas en vivo y tuvieron la
posibilidad de auditar las bévedas de Lemon para verificar los activos bajo custodia.

Mas de 4.150 usuarios fueron un paso mas alla y descargaron nuestra Prueba de
Solvencia quincenal para verificar, usando criptografia, que sus fondos se encontraban
dentro de las reservas de Lemon.

Crecieron un 89% los fondos en custodia de Lemon: Bitcoin sigue a
la cabeza

Bitcoin representa mas de un tercio de los activos que Lemon custodia en nombre de

sus usuarios. El segundo lugar lo ocupa las monedas estables con un 27% y luego las
monedas fiat como pesos argentinos y soles peruanos.
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Evolucién de activos custodiados por Lemon
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El 44% de los depésitos en ddlares provienen de PayPal
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Desde la segunda mitad del semestre permitimos que los usuarios puedan usar sus doélares
o euros del exterior? de manera facil y directa en Argentina. La mayoria de los depdsitos
provienen de Paypal, aunque el volumen principal fue recibido desde Wise.

0.2 Lemon te permite depositar dolares o euros y recibir crypto dolar (USDC) desde cuentas propias o de terceros, cuentas bancarias,
billeteras digitales o plataformas de payroll, de Estados Unidos o 32 paises europeos. Gracias a la integracion con distintos

proveedores, que realizan la asignacion de cuentas virtuales donde se depositan la moneda extranjera y la conversion de estos a

USDC, los usuarios de Lemon reciben crypto en sus billeteras en una sola operacion.
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Cantidad de depésitos en ddlares del exterior por plataforma

(<)

I

ay -
/S
%i\’l

— E—— —
PAYPAL WISE PAYONEER AIRBNB BANK WIRES DEEL OTROS
44.7% 16.7% 10.3% 4.2% 3% 1.7% 19.4%

¢Qué hace el usuario cuando recibe su dinero? El 70% de los usuarios que depositan
moneda extranjera realiza una venta por pesos en la primera semana del mes y el 40% los
utiliza para los pagos cotidianos con la VISA Lemon Card. Lo destacable es que el 85%
invierte sus fondos en Lemon Earn.

Hay mas de 14 mil millones de pesos diarios invertidos en Fondos
Fima del Galicia a través de Lemon

Lemon se convierte en una de las primeras billeteras crypto de América Latina en
incorporar un Fondo Comun de Inversiéon (FCI)3, producto regulado por la CNV, en
colaboracion con Fondos Fima de Galicia, el banco mas grande de Argentina.

En menos de 5 meses, ya hay mas de 350.000 cuentas activas que generan
rendimientos diarios en la app. Como las crypto, los pesos son del usuario y por eso los
disponibilizamos 24/7 con liquidez inmediata mientras generan rendimientos.

0.3 Un FCI es un vehiculo de inversion administrado por una Sociedad Gerente especializada, que gestiona los fondos para generar
rendimientos. Esto le permite a los usuarios invertir en conjunto con ofras personas, adquiriendo cuotapartes, representativas de una
fraccion del patrimonio del FCI, cuando activan los rendimientos en pesos, por ejemplo, en Lemon.
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Se entregaron

+2.4 millones de délares
de Bitcoin en cashback durante 2024*

+1.000.000 +85.000

de VISA Lemon Card . )))) farjetas virtuales creadas

emitidas en Argentina desde noviembre 2024

+25% 15%

gasto promedio en de los pagos totales fueron

dolares vs 2023 en crypto délar USDT, el
resto en pesos

70% | 30% 405

Hombres | Mujeres Transacciones por minuto

Comercios mas utilizados:

o Pedidos Ya . Rappi ‘ Cabify

Ubicacion:
o - u
52% 10% 6% 4% 28%
Buenos Aires Coérdoba Santa Fé Mendoza Otros

0.4 Cotizacién de Bitcoin del 31/12/2024
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Mas de 200.000 usuarios conectaron dentro de la app
Creamos “Amigos”, una red social donde los usuarios pueden conectar con sus amigos
dentro de Lemon, permitiendo aun mas interaccién entre ellos: compartir transacciones y

actividades dentro de la app, hacer publicaciones, comentarios vy likes.

Ya existen mas de 200.000 amistades, 45.000 publicaciones, 25.000 likes y 10.000
comentarios en una red que continua creciendo dentro y fuera de la app.

Subié un 120% el volumen operado en el mercado P2P entre Q1 y Q4
2024

El mercado P2P de Lemon permite a los usuarios intercambiar crypto y pesos entre si de
manera segura e instantanea, eligiendo el precio y los montos que quieran. Los pares
disponibles actualmente son USDT/ARS y ARS/USDT.

Histéricamente, hubo mas de 397.600 6rdenes creadas de las cuales casi 183.600 se
ejecutaron, y se notd un incremento del 120% del volumen operado entre Qly Q4 del 2024.

Volumen operado en el P2P de Lemon

Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

2023 2024
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¢Como variaron las tenencias crypto de Lemon entre 2023 y 20247

Bm BTC mmETH mm SOL

(+156.4%) (+36.4%) (+21.2%)

495 3661 16695

429 2685 13779

2023 2024 2023 2024 2023 2024
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)1 Carrera de naciones por Bitcoin

En 2025, la competencia por establecer reservas estratégicas de Bitcoin esta naciendo
como una nueva tendencia entre naciones. Este fendmeno, comparable a las reservas
estratégicas del oro o del petréleo, estéd cambiando el panorama financiero a nivel global.

¢Como llegamos a este punto? Desde enero de 2024, los ETFs de Bitcoin adquirieron mas
de 1.1 millones de BTC del mercado, equivalentes al 5% del suministro total de Bitcoin.

@ Gold Bitcoin

Year1 Year2 Year3 Year4 Year5 VYear6 Year7 VYear8 Year9

The Year Ahead: 10 Crypto Predictions for 2025, Bitwise

¢Qué es una reserva estratégica?

Es el suministro de un recurso esencial que un pais decide acumular para garantizar su
disponibilidad en momentos criticos. Existen distintos tipos, como la de petréleo en Estados
Unidos, que puede utilizarse cuando hay escasez en el mercado, o la del oro, que funciona
como una reserva de valor para respaldar la estabilidad economica.

En este sentido, Bitcoin podria encajar en la segunda categoria, ya que comparte algunas

caracteristicas con el oro: es una "moneda dura" con una emision limitada pero con un
sistema descentralizado que permite su almacenamiento e intercambio sin intermediarios.

P_56


https://www.cliffsnotes.com/study-notes/23119364

07

Claves y Tendencias 2025 G

CAPITULO

Ademas, Bitcoin es un activo neutral que no esta controlado por ningun individuo,
organizacion o gobierno. Esto lo posiciona como una opcion atractiva para paises que
buscan alternativas a monedas como el doélar o el euro con el objetivo de reducir su
dependencia de otras naciones e incluso de activos tradicionales tales como las acciones,
bonos o metales preciosos.

¢Qué paises podrian adoptar Bitcoin durante 2025?

Si bien El Salvador lidera la carrera de las naciones al ser el primer pais en adoptar Bitcoin
para sus reservas en el 2021, Estados Unidos esta considerando tomar la cabeza
adquiriendo hasta 1 millon de BTC en cinco afios utilizando fondos de la Reserva Federal.
Otros paises como Rusia, Polonia, Brasil y Argentina tienen propuestas similares en mayor o
menor medida.

Ademas, hay mas de 513.000 Bitcoin en manos de gobiernos como Estados Unidos,
China, Reino Unido y Ucrania, los cuales eventualmente podrian ser parte de una reserva
nacional.

Los paises que lideren esta tendencia podrian garantizar no solo una mayor soberania
econdémica, sino también una posicion estratégica en el mercado global del siglo XXI.

)2 Memecoins: éla nueva era de la atenciéon?

El 17 de enero del 2025, 3 dias antes de asumir su presidencia, Donald Trump lanzé su
propia memecoin en la red de Solana. El valor del token $TRUMP subio sin escalas en
cuestion de horas hasta llegar a una capitalizacion de mercado de 15 mil millones de doélares
y una fully diluted valuation de 75 mil millones.

Esta valuacion pondria al foken alrededor del puesto 150 de las companias mas valiosas de
Estados Unidos, por encima de FedEx, Target o Coinbase. Ademas, el 80% del suministro del
token le pertenece a CIC Digital, una empresa controlada por Trump.

¢Qué significa esto para el mercado crypto? Con esta jugada, Trump legitima el
lanzamiento de memecoins por parte de figuras publicas como una forma de atraer
atencion y capital. Si lo hace el presidente de Estados Unidos, cualquiera lo puede hacer.

Esto puede impulsar una nueva ola de memecoins lanzadas por politicos, celebridades e
influencers que pueden resultar en una euforia similar a la de los Initial Coins Offering (ICOs)
del 2017 o los NFTs en el 2021.

P_57


https://bitcointreasuries.net/

07

Claves y Tendencias 2025 G

CAPITULO

Aunque el mercado de memecoins no es inherentemente malicioso, sobran ejemplos de
influencers y celebridades abusando de su uso para generar ganancias a costa de sus
seguidores. Este tipo de criptomonedas pueden ser peligrosas si no se comunican
adecuadamente como inversiones de alto riesgo.

Por ejemplo, solo en la blockchain de Solana se crearon alrededor de 40.000 tokens por dia
durante diciembre del 2024, de los cuales la inmensa mayoria perdieron todo su valor en
cuestion de dias. No es posible predecir qué tokens van a ser la excepcion a lareglay
van a ganar ni generar valor en el ecosistema.

Si bien una ola de memecoins va a generar una eventual caida generalizada que puede
dafar la reputacion del ecosistema, no todo es negativo: toda “burbuja” incentiva la creacion
de productos y servicios innovadores que van a sobrevivir a la especulacion. El “casino”
puede ser una manera de financiar el avance tecnolégico del ecosistema.

)3 Claridad regulatoria

Durante los ultimos afios, Estados Unidos llevd a cabo una politica de “regulation by
enforcement”, la cual generé un éxodo masivo de empresas crypto y una disminucién de
utilizacion de los criptoactivos en entidades reguladas que complejizé la adopcion del
ecosistema.

¢Qué significa “regulation by enforcement”?

Ocurre cuando una agencia reguladora, como la SEC, sanciona a actores del mercado por
practicas que no estaban claramente prohibidas ni reguladas previamente. En lugar de
establecer reglas claras de antemano, la regulacion se impone retroactivamente
mediante acciones de cumplimiento, lo que genera incertidumbre y dificulta la
innovacion.

Solo en los ultimos dos afos, empresas establecidas y legitimas como Coinbase, Uniswap
Labs y Paxos sufrieron acusaciones y cargos por parte de la SEC (Securities and Exchange
Commission). Acorde a la Blockchain Association, empresas crypto gastaron mas de 400
millones de ddélares defendiéndose contra esta entidad reguladora. Este dinero podria haber
sido invertido desarrollando productos innovadores y avanzando la adopcién crypto.

La llegada de Trump al poder en Estados Unidos promete la creacién de regulaciones que
permitan el desarrollo y la innovaciéon en el mercado crypto. Este es un cambio radical
respecto a la postura del gobierno anterior, y puede llegar a inspirar un comportamiento
similar en otros paises.
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¢Qué podria implicar este cambio de gobierno?

Eliminacion de normativas restrictivas: revisar regulaciones como la SAB 121
® permitiria a los bancos ofrecer servicios de custodia de criptomonedas, incentivando
la participacion activa de grandes instituciones en el ecosistema.

Impulso a la mineria de Bitcoin: fomentar la mineria en Estados Unidos no solo
® reforzaria la infraestructura del activo digital, sino que podria posicionar al pais como
proveedor global en tecnologia blockchain.

Nuevos ETFs de criptomonedas en el mercado. La aprobacion de los ETF de BTC y
ETH abrieron las puertas a que el mercado financiero tradicional pueda invertir en
crypto. Esta oferta de ETFs se podria ampliar con mas tokens y hasta productos mas
complejos incluyendo staking o estrategias DeFi.

Creacion de una reserva estratégica de Bitcoin: como hoy sucede con el oro, el
O] pais podria almacenar Bitcoin en sus reservas como activo estratégico. Esto enviaria
una sefial contundente de respaldo institucional al activo digital.

Prohibicion de las CBDCs. Trump se pronuncié en contra de este tipo de iniciativas
O que buscan avanzar sobre la privacidad de sus ciudadanos y tener cada vez mas
control sobre sus movimientos.

Si estas nuevas regulaciones logran implementarse, podriamos estar ante la proxima gran ola
de adopcion, no solo por parte del publico minorista sino también a nivel estatal y
corporativo, estableciendo un marco claro que sirva de referencia para otros paises a nivel
global.
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Impulsamos la civilizacidn hacia el futuro del dinero y de internet

Lemon es una billetera dual que integra las finanzas tradicionales con crypto, permitiendo a los usuarios enviar,
recibir o utilizar ambos ecosistemas de manera simple.

Ademas, la VISA Lemon Card, disponible en Argentina y préximamente en Peru, permite realizar pagos
internacionales con FIAT y crypto en cualquier comercio del mundo.

Como lider en el mercado minorista de criptomonedas de América Latina, Lemon representa el 15% de los
usuarios crypto activos moviles de la region, con operaciones directas en Argentina y Peru.

Después de alcanzar los 3.3 millones de usuarios, esta preparada para expandirse aun mas por América Latina
en los proximos 18 meses.

. Billetera crypto  ($ Billetera fiat GRampa crypto @ LemonCard @@ DEFI

&> ECUADOR @ @ e® Mexco @

§ rPerU Q@20 & # @ coLoMBA M

‘B CHILE Pronto £0®® BrASL ©
%
@ ARGENTNA @ ® O 0 @ ; ~e #® UruGLAY &
Numeros
+3.3M +1M +1M 5.9MM USD
usuarios VISA Lemon Card emitidas Lemmys NFT minteados en Polygon TVP FY
Colaboraciones Partnership
2] ) = ~” L ® @
Stellar Polygon Optimism Avalanche Aave Circle Visa

Transparencia

(®) Prueba de Reservas en vivo en la app y actualizada cada 10 minutos (®) Licencia “PSP” en Argentina ante el BCRA

Prueba de Solvencia basada en criptografia y verificable por los Licencia “Bitcoin” y Licencia de proveedor

usuarios de “Activos Digitales” (PSAD) en El Salvador

Equipo directivo

Marcelo Maximiliano Federico
Cavazzoli Raimondi Biskupovich
FOUNDER & CEO CFO Cco0

@ /marcelocavazzoli @ /maxiraimondi @ /federicobiskupovich
/lemoncheli ®) /efebisk
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Disclaimer

Lemon

Este informe ha sido confeccionado unicamente con fines informativos y educativos. Lemon da fe de la exactitud e integridad de los
datos correspondientes a su propia operatoria. Ni Lemon ni ninguno de sus afiliadas, directores, funcionarios ni agentes dan fe de su
exactitud o integridad de los datos correspondientes a otras entidades. Toda la informacion contenida en este informe esta sujeta a
cambios por Lemon sin previo aviso. Es necesaria la aprobacion previa por escrito de Lemon, para reimprimir o reproducir este

informe total o parcialmente.

Sensor Tower
Las estimaciones sobre aplicaciones moviles y publicidad digital de Sensor Tower incluidas en este informe se basan en su panel
propio, fuentes de datos de terceros y modelos de ciencia de datos. Al fratarse de estimaciones, no son necesariamente las métricas

reales de estas aplicaciones moviles y anuncios digitales, y no deben considerarse como tales.

Condiciones de uso

Este informe contiene contenido propiedad de Sensor Tower, Inc. © 2024. La modificacion, republicacion, distribucion o cualquier
otro uso no autorizado infringe estos derechos de autor, a menos que se haya concedido permiso expreso. Los iconos de
aplicaciones, imagenes y otros activos de marca son propiedad de sus respectivos propietarios y editores, y se utilizan expresamente

con fines de comentario editorial.
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